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JZwar weild ich viel,
doch mocht' ich alles wissen.”

Zitat von Johann Wolfgang von Goethe

FUr weitere Informationen rufen Sie uns gerne an. Bei uns be-
gegnen Sie Fachleuten, die Sie gerne mit ihrem Wissen unter-
stitzen. Wir freuen uns auf Sie.
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Transaktionsvolumen Biiro
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Transaktionsvolumen Biiro nach Transaktionsart

m Einzeltransaktion

Portfoliotransaktion
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Transaktionsvolumen Biiro nach Kauferherkunft
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Transaktionsvolumen Biiro nach Kéaufertyp

B Sonstige

m Ammobilienaktiengesellschaften /REITs

m Offene Immobilienfonds /Spezialfonds 12.0 % l
Assetmanager / Fondsmanager
Versicherung / Pensionskassen

19,9 %
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Investmentmarkt

Biiro

Der Transaktionsmarkt fUr BUroimmobi-
lien in Deutschland prasentiert sich mit ei-
nem der besten jemals erfassten Halbjah-
resergebnisse. Mit einem Resultat von
5,11 Mrd. Euro im zweiten Quartal haben
die Marktaktivitdten zuletzt zwar abge-
nommen, mit einem Halbjahresumsatz
von 13,32 Mrd. Euro hinterlasst die CO-
VID-19-Krise vorerst jedoch keine be-
merkbaren Spuren auf dem Buroinvest-
mentmarkt. Das Halbjahresergebnis be-
wegt sich nicht nur 12,8 % Uber dem Vor-
jahreswert (H1 2019: 11,81 Mrd. Euro),
sondern auch 25,0 % Uber dem Durch-
schnitt der letzten funf Jahre (H1 2015 —
H1 2019: 10,65 Mrd. Euro).

Die gute Marktperformance ist mal3geb-
lich durch den starken Anstieg von Pa-
ketverkaufen getrieben worden. Das Pa-
ketvolumen hat sich zu Ende Juni 2020
auf 4,02 Mrd. Euro summiert. Hierzu hat
insbesondere der Buroanteil des TLG
Bestandes, der mit der TLG insgesamt
durch Aroundtown Ubernommen wurde,
beigetragen. Daneben hat sich die fran-
zOsische Covivio einen 86 %-Anteil an
dem deutschen Burobestandshalter
Godewind gesichert, dessen Portfolio
Uber eine Mrd. Euro wert ist.

Einzelinvestments liegen mit einem Volu-
men von 9,27 Mrd. Euro zwar leicht unter
dem Vorjahresniveau, dennoch konnten
einige groBe Einzelverk&ufe erfasst wer-
den. Hierzu zahlen z.B. das Soho mit ei-
nem Preis von ca. 240 Mio. Euro sowie
der Bertelsmann-Sitz mit 214 Mio. Euro,
die sich beide in Munchen befinden.
Auch der Verkauf das Maro in Frankfurt
mit 200 Mio. Euro ist zu nennen.

Infolge der groBen Paketlbernahmen,
die durch auslandische Investoren
getatigt wurden, verzeichnen diese
Anleger gegenuber dem Vorjahr auch ein
Uberproportionales Wachstum in Hohe
von 43,0 %.
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Hierbei ist das Pricing fur Core-Objekte
insgesamt stabil geblieben.

Spitzenrendite in % (netto)

Quelle: NAI apollo

e Berlin  e=——Hamburg — e=——MUinchen Frankfurt — e==Diisseldorf

Spitzenrenditen nach Assetklassen Insofern sind die Spitzenrenditen inner-

8,00 halb der Top-5 Markte in der Asset-
I klasse BUiro gegentiber dem Vorquartal
g Zgg \\ unverandert. Im Vergleich zum Vorjah-
< 550 \\ reswert bewegt sich die Spitzenrendite
i ey N im Schnitt der Top-5 Méarkte 10 Basis-
%400 \\\ \\ punkte niedriger. Innerhalb der einzel-
g B \€ nen Mérkte ist die Rendite in den letzten
o 12 Monaten um 5 in Dusseldorf bis 15

2008'2009‘2010‘2011'2012'2013'2014'2015'2016'2017'2018'2019'Q220' Basispunkte in Berlin gesunken. Damit

Quelle: NAI apollo

e Durchschnitt Top-5 EZH = Durchschnitt Top-5 Blro e Durchschnitt Top-5 Logistik iSt die Bundeshauptstadt mit 2,65 %
weiterhin durch die niedrigste Spitzen-
Als starkste auslandische Investoren kénnen dabei Luxemburg, rendite gepragt. Dahinter folgen Mdn-
Frankreich oder auch die USA genannt werden. Der Anlagebetrag chen mit 2,70 %, Frankfurt und Ham-
deutscher Investoren bewegt sich mit 7,15 Mrd. Euro leicht unter burg mit jeweils 2,85 % sowie DuUssel-
dem Niveau des Vorjahres. dorf mit 3,10 %.
Die groBen Ankaufe durch die gelisteten Aroundtown sowie Covi- Die bereits begonnene Belebung sowonhl
vio verhelfen dem Investorentyp ,Immobilienaktiengesellschaften der Nachfrage- als auch der Ange-
/ REITs* zur Spitzenposition mit einem Marktanteil von 29,9 %. botsseite, die in den kommenden Mona-
Dahinter reihen sich ,offene Immobilienfonds / Spezialfonds* mit ten bei positiver Wirtschaftsentwicklung
fast 3,0 Mrd. Euro sowie ,Assetmanager / Fondsmanager® mit weiter zunehmen dlrfte, wird zu einer
tiber 2,6 Mrd. Euro ein. spurbaren Zunahme des Burotransakti-

onsvolumens fuhren. Hierbei werden
auch weitere PaketverduBerungen zu
sehen sein. Dementsprechend ist flr
den Biroinvestmentmarkt ein  Uber-
schreiten der 20 Mrd. Euro Marke fUr
das Gesamtjahr 2020 sehr wahrschein-
lich.
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