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»Zuverlassige Informationen sind
unbedingt notig fir das Gelingen
eines Unternehmens.”

Zitat von Christoph Kolumbus

FUr weitere Informationen rufen Sie uns gerne an. Bei uns be-
gegnen Sie Fachleuten, die Sie gerne mit ihrem Wissen unter-
stltzen. Wir freuen uns auf Sie.
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Transaktionsvolumen Einzelhandel

Der Investmentmarkt flUr Einzelhandels-
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Die Reduzierung des Transaktionsvolu-
mens ist primar auf den spulrbaren
Ruckgang von Portfoliodeals zurlckzu-
fGhren. Ein hier generierter Umsatz von
1,42 Mrd. Euro in den ersten sechs Mo-
naten des Jahres 2018 stellt ein Minus
von 50,1 % im Vergleich zu H1 2017
dar. Einzeltransaktionen liegen mit 3,24
Mrd. Euro lediglich 9,3 % unter dem
Vorjahreswert.

Transaktionsvolumen Einzelhandel nach Transaktionsart

W Einzeltransaktion

Portfoliotransaktion

Unverandert dominieren deutsche Inves-
toren den Markt fUr Einzelhandelsin-
vestments. So entfallen auf diese 3,56
Transaktionsvolumen Einzelhandel nach Kiuferherkunft Mrd. Euro bzw. 79,4 %. Auslandische
Akteure haben das investierte Kapital
um fast 50 % auf rund 0,92 Mrd. Euro
reduziert. Dies ist u.a. auch mit dem ge-
ringeren Portfoliovolumen, in dem aus-
landische Anleger verstarkt investiert
waren, zu begrinden. Zu den auslandi-
schen Akteuren mit den hdchsten Anla-
gevolumina kdnnen die USA, UK oder
auch der Nahe Osten aufgefuhrt wer-
den.
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Zu den stérksten Investorentypen zahlen
»<Assetmanager / Fondsmanager“ sowie
,2offenen Immobilienfonds / Spezial-
fonds” mit Anteilen von 26,1 % bzw.
20,9 %. Dem Markttrend folgend haben
diese aber auch 47,8 % bzw. 37,6 %
weniger im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum investiert. Dahinter folgen ,Versi-
cherungen / Pensionskassen® (11,7 %-
Marktanteil) sowie ,Privatinvestoren /
Family Offices® (9,1 %-Marktanteil).

Transaktionsvolumen Einzelhandel nach Kdufertyp

B Assetmanager / Fondsmanager

® Offene Immobilienfonds / Spezialfonds

Versicherungen / Pensionskassen

Privatinvestoren / Family Offices

m Sonstige
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Transaktionsvolumen nach Einzelhandelstyp

m Geschéftshduser, Kauf- und
Warenhéuser

m Supermérkte, Discounter,
Fachmérkte und Fachmarktzentren

Shopping-Center

Quelle: NAI apollo

Spitzenrenditen Top-5 Einzelhandel
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Spitzenrenditen nach Einzelhandelstyp
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Spitzenrenditen nach Assetklassen
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Nachdem im ersten Quartal 2018 der
Schwerpunkt der Investmentaktivitaten
auf Supermaérkten, Discountern, einzel-
nen Fachmarkten und Fachmarktzen-
tren lag, ist zum Halbjahr eine Domi-
nanz von Geschaftshausern sowie
Kauf- und Warenhausern sichtbar. Auf
letztgenannte entfallt ein Transaktions-
volumen von 2,2 Mrd. Euro, was u.a.
auf einige groBere Portfoliotransaktio-
nen zurUckzufUhren ist. Hierzu z&hlen
das DIC HighStreet Balance Portfolio
oder auch das Boulevard-Portfolio. Su-
permarkte, Discounter sowie Fach-
markte / Fachmarktzentren sind nun fir
insgesamt 1,6 Mrd. Euro verantwort-
lich. Dahinter folgen Shopping-Center
mit 0,6 Mrd. Euro

Bei den Renditen ist mittlerweile eine
langsame  Stabilisierung  erkennbar,
wenngleich in einigen Markten eine er-
neute leichte Abnahme erfasst wurde.
So hat die Spitzenrendite fur Ge-
schéftshauser sich in Berlin (2,90 %)
und Dusseldorf (3,20 %) mit je 0,10 %-
Punkten gegentber dem Vorquartal
nochmals reduziert. Miinchen (2,85 %)
bewegt sich aktuell 0,05 %-Punkte un-
ter dem Vorquartal. Hingegen verharren
Frankfurt und Hamburg unverandert bei
je 3,00 %.

Ebenso liegen die bundesweiten Spit-
zenrenditen fur Supermarkte / Fach-
markte mit 5,20 %, fur Fachmarktzen-
tren mit 4,50 % sowie fUr Shopping-
Center mit 3,85 % weiter auf dem Ni-
veau des Vorquartals.

Das Transaktionsgeschehen wird im
zweiten Halbjahr nochmals an Dynamik
gewinnen, weshalb fur das Gesamtjahr
2018 ein Einzelhandelsinvestmentvolu-
men von mindestens 10 Mrd. Euro
prognostiziert werden kann.
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